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Inflacion:
los alimentos se
aceleraron y pueden
empujar un rebote

Si bienlabaja del ritmo de devaluacién comenzé
en febrero, no habria sido suficiente para
compensar el salto que tuvieron los alimentos,

empujados porlacarne

Victoria Lippo
mlippo@cronista.com

Enero marco la inflacién mas
baja para la gestion del presi-
dente Javier Milei (2,2%) y se
ubicé en minimos en mas de
cuatro anos y medio. Febrero,
sin embargo, podria implicar un
rebote, aunque no hay coinci-
dencia plena entre los analistas.

El segundo mes del aiio se
caracterizo por la baja del ritmo
de devaluacién, que paso del 2%
al 1%. Esto generd expectativas
sobre si la inflaciéon podria
perforar el 2%, en especial por
la presién que el ritmo de de-
valuacion generaria sobre los
bienes.

Sin embargo, los alimentos
expresaron una aceleracion que
pone en duda ese escenario,
sumado a cuestiones estacio-

cerradas”, explico Lucio Garay
Méndez, economista de la con-
sultora que dirige Marina Dal
Poggetto.

Camilo Tiscornia, de CyT
Asesores Economicos, explicé
que “no necesariamente la in-
flacién de febrero va a ser ma-
yor a la de enero” porque hay
factores que intervienen hacia
la baja del promedio que re-
presenta el indice de Precios al
Consumidor.

Florencia Iragui, economista
de LCG, explicéd que esperan que
lainflaciéon se ubique en torno al
mismo porcentaje que en enero,
pero estimaron que estara mas
cerca de 2,5%. Para Invecq, el
promedio moévil de cuatro se-
manas, estimado el 21 de fe-
brero, arrojé un 3,1% para el
nivel general.
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En el promedio de las
ultimas 4 semanas, la
carne acumulo una
suba del 6,2% y empujo
los alimentos

La percepcion de atraso
cambiario puede haber
jugado en contra de la
dindmica a la baja de
los precios

mica. Mientras el Gobierno
destacaun récord historicodela
exportacion de carne vacuna,
acompaiada por una marcada
caida del consumo interno, las
consultoras registraron un salto
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idles y la dinamica cambplaria.
El dato oficial se conocera el 14
de marzo.

QUE SE ESPERA PARA FEBRERO

Las estimaciones mas optimis-
tas ubican a la inflacién de fe-
brero en el mismo nivel que la
de enero e incluso levemente
por abajo. Las menos, arrojan
unasubaque la acercaal 3%.
Las primeras estimaciones
de EcoGo, aunque no definiti-
vas, ubican la variacién men-
sual en un 2,7%, aunque consi-
deran que podria acercarse mas
al 3%. “Resta ver como evolu-
ciona la Oltima semana del mes
para tener proyecciones mas
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Los alimentos en su conjunto
retomaron la senda alcista este
mes. En la primera semana del
mes, segiin LCG, registraron
una subadel 2,3%, mientras que
en lasegunda este relevamiento
tuvo una variacion negativa de
0,1% para retomar la suba en la
tercera (1,8%). En la dltima
semana del mes, la variacion fue
nula. Asi, para las altimas cua-
tro semanas el indice general
paraalimentos fue de 3,3%.

Para Analytica, la primera
semana trepo 1,1% mientras
que lasegundaun 0,3%.

La carne fue el principal
factor que explicé esta dina-
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€11 los precios Internos, alcan-

zando el 3% en algunas medi-
ciones semanales. El peso de la
carne dentro de la canasta ex-
plica gran parte de la acelera-
cion del conjunto de los ali-
mentos.

Para LCG, hacia la cuarta
semana de febrero, la carne
acumulaba una suba de 6,2% y
se convirtieron en el segmento
de mayor presién al alza en todo
el conjuntode alimentos.

Para EcoGo, la tercera se-
mana tuvo una suba de ali-
mentos de 1,2%, empujada por
la carne, mientras que Invecq
marco un alzade 0,3% semanal.

Para LCG, la suba de los ali-
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mentos resulté en una acelera-
cién de la inflacién mensual
promedio a 2,5%, explicada en
mas de un 50% por el aumento
de carnes (4,7% mensual pro-
medio).

BAIA DEL CRAWLING ;AYUDG?

Para Garay Mendez, enero ha-
bia dejado un arrastre de la in-
flacién mdas bien bajo, y habia
expectativas por el menor ritmo
de devaluacioén. Si bien este si-
gue haciendo de ancla, agregé
que cada vez “hay mas ruido en
la brecha cambiaria, y eso es

alaa Ana ca traclada™

crawling podria terminar per-
diendo eficacia. Por lo menos en
febrero no vemos una marcada
influencia de esta reduccion en
la inflacién minoristas™

Otro factor son las variacio-
nes estacionales. Tiscornia se-
falé que -si bien hubo rubros
con subas marcadas a principie
de mes y en la tercera semana-,
los vinculados al turismo caye-
ron o frenaron la suba.

Otros elementos que pueden
comenzaratenerincidenciason
el cambio de temporada y el
comienzo de clases.
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A pesar de la baja del IPC en
enero, la inflacién mayorista se
aceleré y tocd el 1,5%, maximo
en 4 meses. Sin embargo, estuvo
en linea con la inflacién mino-
ristade los bienes de enero.

Los consultados coinciden en
que el traspaso no es lineal ni se
reflejé en la inflacién minorista.

“La traduccién de la infla-
cién mayorista a una acelera-
cion de lainflacion minorista no
termina de ser tan evidente, lo
mismo ocurre a la inversa. Al-
gunos sectores pueden estar
mas afectados que otros, pero

an al nramadia la inflasidn
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En el mismo sentido, Iragui
planteé que si bien el ritmo de
devaluacién busca alinear la
inflacién con el 1%, “con una
vision de mas largo alcance,
podemos decir que, con la cre-
ciente percepcién de atraso
cambiario, la reduccién del

REGULADOS

Iragui incluyé otros elementos
como los de precios regulados
(como tarifas de servicios pti-
blicos) a lo que se suman los de
colectivos. Estos tiltimos ten-
dran incidencia en las lineas de
CABA.
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mayorista iria mas por la re-
duccidn de los precios de bienes
y no de los servicios que son los
que mayores incrementos de
precios presentaron en el 1lti-
mo tiempo en el [PC", explicod
Iragui sobre la evolucién de los
precios..



